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1. INTRODUGAO E OBJETIVO

A presente Politica de Selecao e Alocagao de Investimentos da Majors Asset Gestao de
Recursos Ltda Unipessoal (“Politica de Investimentos” e “Gestora” ou “MAJORS
ASSET”) define os principios e as diretrizes que orientam as escolhas de investimento,
selegcdo e a alocagao dos ativos pela Gestora. Este documento formaliza os processos
decisérios de investimento para os fundos de investimento sob sua gestdo, buscando
garantir e manter os mais elevados padrdes éticos e praticas equitativas. A Majors Asset
compromete-se a seguir as normativas dos o6rgados reguladores e autorreguladores,
assegurando conformidade em suas operagoes.

Inicialmente, destacamos que a atividade de gestdo de fundos de investimento realizada
pela Majors Asset sera focada na gestdo de fundos de investimento em direitos creditérios
(“FIDCs”) e fundos de investimento financeiro, cuja politica de investimento concentre-se na
aquisicao de ativos de crédito privado regidos pela Resolugdgo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“Ativos” e “Resolugdo CVM 175”).

Neste contexto, o processo de decisdo, selecdo e alocagdo de Ativos para Fundos de
Investimentos geridos pela Gestora (“Fundos”) € guiado pelos seguintes principios:

i. Analise de Crédito: Avaliagdo minuciosa da qualidade de crédito dos emissores,
considerando histérico de pagamento, capacidade de pagamento e outros
indicadores.

ii. Diversificagao: Distribuicdo prudente dos investimentos em emissores, setores e
instrumentos financeiros para reduzir a exposi¢ao a riscos especificos e promover
a diversificacao da carteira.

iii. Due Diligence: Realizacdo de uma avaliagdo rigorosa para examinar a saude
financeira e a solidez dos emissores de crédito privado, garantindo a selecao de
Ativos de qualidade.

iv. Liquidez: Consideragao da liquidez dos Ativos para garantir que a carteira possa
ser gerenciada eficientemente.

v. Alinhamento com Objetivos do Fundo: Escolha de Ativos que estejam alinhados
com os objetivos e estratégias especificas do fundo de investimento, levando em
consideracgao o perfil de risco e retorno desejado pelos investidores.;

vi. Gestdo de Riscos: Implementagdo de estratégias eficazes de gestdo de riscos
para mitigar os desafios associados aos ativos.

vii. Monitoramento Continuo: Estabelecimento de processos de monitoramento
continuo para acompanhar o desempenho dos Ativos ao longo do tempo.

viii. Adesdao a Normas e Regulamentag¢des: Cumprimento rigoroso das normas e
regulamentacdes aplicaveis aos Fundos, assegurando conformidade com as leis
e regulamentos vigentes.

ix. Transparéncia e Comunicagao: Manutengcdo de altos padrdes de transparéncia
na comunicagdo com os investidores, fornecendo informacdes claras sobre a
estratégia do fundo e o desempenho dos ativos.
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2. ABRANGENCIA

Esta Politica se estende aos socios, diretores e funcionarios que participem, de forma
direta, das atividades diarias de gestdo dos veiculos de investimento da Majors Asset
(“Colaboradores”).

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta
Politica de Investimentos, informando qualquer irregularidade ao Diretor de Risco,
Compliance, PLD e Controles Internos.

3. DECISAO DE INVESTIMENTO

A Gestora possui diretor, conforme indicado em seu formulario de referéncia, responsavel
geral pela Area de Gestdo e pela aplicagdo e monitoramento desta Politica (“Diretor de
Gestao”), responsavel pela administragao dos fundos de investimento sob sua gestéo e pela
tomada de decisdes de investimento, com base, entre outras, nas analises fornecidas pelos
demais Colaboradores que atuam na analise de oportunidades de investimento e

monitoramento dos Ativos investidos “Equipe de Gestao”),

A Gestora desenvolveu um processo de investimentos para atender sua gestdo e alocacao
dos Ativos que visa eficiéncia e seguranca na gestdo e alocagdo dos Ativos, utilizando
diversas metodologias para identificar as oportunidades de investimento, a qual é composta
pelas seguintes atividades:

i. A Area de Gestdo, em geral, realiza analises e avaliagdes, recomenda alocagoes
entre diferentes Ativos e gerencia as posi¢cdes dos Fundos;

ii. O Diretor de Gestao, além de propor novas oportunidades, é responsavel pela
definicdo das estratégias e tomada de decisbes, com base nas informagdes da
Equipe de Investimento; e

iii. A Equipe de Gestdo monitora mercados, sugere Ativos para investimento, da
suporte a gestdo das carteiras, coleta dados, elabora relatérios e acompanha a
rentabilidade.

A Equipe de Gestéo se reune regularmente, e obrigatoriamente antes de realizar qualquer
investimento. Além disso, a gestora conta com um comité (“Comité de Investimentos”) que
deve ser realizado em periodicidade minima mensal, composto pelo Diretor de Gestao,
membros da Equipe de Gestao e principais socios. Este comité é responsavel por discutir,
deliberar e analisar operacbes de crédito e estruturas dos Fundos. O compromisso da
Gestora é garantir uma abordagem robusta e transparente em suas praticas de
investimento.

4. PROCESSO DE DECISAO, SELEGAO E ALOCAGAO DE ATIVOS

A Diretoria de Gestao é responsavel pelas seguintes atividades:
e Presidir os Comités de Investimentos.
e Desenvolver e atualizar este documento.

e Examinar as decisbes de investimento tomadas pela Equipe de Gestéo.
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Coordenar, nos Comités de Investimentos, as decisdes de selecdo de Ativos e
supervisionar a execugao dessas decisdes.

Garantir que as decisbes de alocagdo de Ativos e selecdo de Ativos sejam
tomadas com base no maximo grau de convicgao possivel.

Monitorar constantemente as condi¢des econdmicas e dos mercados.
Avaliar o impacto potencial de eventos econdmicos sobre os Fundos.

Garantir o uso apropriado da pesquisa nos processos de alocacdo de Ativos,
selecado de Ativos e montagem de carteiras.

Introduzir e monitorar o uso apropriado de ferramentas e técnicas quantitativas
para o processo de montagem de carteira.

Introduzir e monitorar, juntamente com o gestor de riscos, as ferramentas e
técnicas quantitativas apropriadas para o processo de gestao de risco.

Garantir o treinamento e desenvolvimento da Equipe de Gestao.
Respaldar o desenvolvimento e reformulagéo de produtos.

Estabelecer procedimentos de negociacdo e, juntamente com a area de
Compliance e Risco, estabelecer procedimentos de gestao de riscos apropriados
para o mercado.

Examinar o desempenho individual do pessoal relacionado com investimentos.

Supervisionar a equipe e promover seu desenvolvimento.

Ajustar as estratégias de investimento as mudancgas na regulamentacgao.

A Equipe de Gestao é responsavel pelas seguintes atividades:

Efetuar a gestdo dos Fundos de acordo com as decisdbes do Comité de
Investimentos, com observancia das restricdes legais e contratuais.

Convocar reunides extraordinarias dos Comités de Investimentos, quando as
condi¢cdes do mercado recomendarem.

Garantir, antes da implantacao, que as eventuais transacdes estao de acordo com
as diretrizes ou restricdes estabelecidas pela regulamentacéo.

Manter-se informado sobre legislagdo e regulamentacao que afete os Fundos e
ciente de alteragbes ou desenvolvimentos que possam ocorrer e que possam
restringir os investimentos dos Fundos.

Formular estratégias e taticas de investimento estabelecidas pelo Comité de
Investimento para os Fundos.

Transmitir ordens para negociagéo dos Ativos.

Dar respaldo aos Comités de Investimentos no que tange a selegdo de Ativos,
bem como a quaisquer outras iniciativas de gestao.

Desenvolver iniciativas para novas técnicas de investimentos e respaldar as
unidades de negécios no desenvolvimento e definigdo de produtos.

Fazer apresentacbes de acompanhamento aos clientes quando necessario.
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e Comunicar aos clientes, quando necessario, os principios e aspectos basicos do
processo de investimentos. Importante notar que a participacéo restringe-se ao
processo de investimentos. A oferta de produtos devera sempre ser efetuada por
profissionais da area de distribui¢ao.

e Monitorar constantemente o desempenho absoluto e relativo, quando aplicavel, e
procurar entender todos os riscos e fontes de valor agregado.

e Cumprir o procedimento de monitoragdo do cumprimento das diretrizes.

e Entender as metodologias de valor em risco e analise de stress e capacitar-se
para introduzir conceitos de gestao de risco nas atividades de gestao do dia a dia.

e Participar dos processos de desenvolvimento, aprovacdo e exame de produtos,
incluindo a assisténcia as equipes de marketing e vendas na preparagdo de
propostas e materiais de comunicagao para clientes, quando se fizer necessario.

e Entender em profundidade todas as caracteristicas dos produtos relacionados.

e Assistir na reparagao dos possiveis relatorios de Erros e Desenquadramentos.

e Definir e apresentar plano de agdo em caso de desenquadramentos.

e Entender as caracteristicas de crédito dos emitentes e contrapartes relacionados.
e Entender os procedimentos de ajuste ao mercado (MtM) dos respectivos titulos.

e Coordenar o relacionamento com contrapartes de mercado selecionadas.

e Manter as atas dos Comités de Investimento devidamente formalizadas e
atualizadas.

Por meio de estudos, andlises e decisdo sobre-os investimentos a serem feitos,
mensurando a atratividade de cada ativo a ser investido, bem como a sua execugao,
seguindo as diretrizes fixadas nas politicas de investimento previstas em seus
regulamentos, conforme as orientacbes e/ou restricbes estabelecidas pelo Comité de
Investimento a Gestora busca alcancgar retornos significativos e consisténcia de resultados
nos investimentos.

Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais, dos riscos
em geral, tais como mercado e liquidez, bem como das caracteristicas especificas de cada
classe de ativos, sado definidas pela Gestora as estratégias e a sele¢do dos Ativos,
respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as
diretrizes estabelecidas no regulamento dos Fundos.

A Gestora desenvolve teses de investimento avaliando o perfil de investidores de cada
veiculo, permitindo assim o desenvolvimento de politicas de investimentos aderentes a cada
fundo.

A Gestora reconhece a importancia de avaliar apropriadamente todos os Ativos que
compdem ou que venham a compor as carteiras dos Fundos e que tal avaliagdo adequada
dos ativos dos Fundos exige que os colaboradores sigam as politicas internas e
procedimentos estabelecidos pela Gestora, documentem atentamente e expliquem qualquer
inconformidade eventualmente encontrada.

O processo de avaliagdo visa fornecer uma analise consistente, completa e rigorosa de

todos os Ativos com o potencial de investimento ou investidos. A avaliagcdo do valor dos
Ativos é realizada com base em dados verificados junto as fontes publicas de consulta, bem
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como com grande atengcdo e empenho, de maneira honesta, justa e no melhor interesse dos
investidores.

Desta forma, o processo de investimento é dividido nas seguintes fases:

i. A primeira fase consiste em analises e estudos de cenarios em que os analistas
da Equipe de Gestao tragam cenarios macro e microecondmicos, usando quando
possivel informagdes técnicas quantitativas, confrontando-os com os cenarios ja
precificados no mercado visando encontrar oportunidades de investimento;

ii. A segunda fase consiste na construgdo do portfélio, momento este em que se
buscam Ativos capazes de capturar as oportunidades identificadas na etapa
anterior através de analise quantitativa criteriosa para a escolha dos melhores
Ativos que permitam balancear o portfélio e reduzir risco; e

iii. Por fim, a terceira fase fecha o ciclo provendo a reavaliacdo e acompanhamento
da estratégia adotada, através de diligente acompanhamento das condigbes de
mercado e evolugao do risco dos investimentos.

Operacionalmente, as teses de investimento sdo preparadas pelos analistas da Equipe de
Gestdo, que geram analises a serem apresentadas ao Diretor de Gestdo. Ao serem
aprovados expressamente pelo Diretor de Gestdo, serdo implementados através dos
trAmites necessarios (formalizacdo de cessdo, de contratos e demais documentacdes
necessarias para materializagdo da operagéo a ser investida). Uma vez que passarem a
integrar a carteira dos Fundos, referidos ativos serdo inseridos no controle de risco para
contabilizar o risco da carteira e resultados gerenciais.

Quando da aquisicdo de um Ativo, a Gestora observa os limites e o perfil de risco
estabelecido na politica de investimentos do fundo, assim como na Politica de Gestao de
Risco e na Politica de Gerenciamento de Liquidez da Gestora.

Quanto a tais ativos, a Gestora costuma subdividir as tratativas vinculadas a decisdo de
investimentos entre (i) ativos de créditos pulverizados, que costumam ser estruturados e
originados de forma sistematizada, mediante a definicdo de politica de crédito em
consonancia com a politica de investimentos do fundo cessionario, e (ii) ativos de crédito
estruturados, cuja decisdo de investimentos é realizada de forma mais especifica, mediante
analise detalhada abaixo.

i.  Analise do cumprimento a legislagao e regulamentacao aplicaveis;

ii. Diligéncia com relagéo a escritura de emissdo do ativo, tipo de lastro, emissor e
prestadores de servigos contratados, todos estes em caso de securitizacao;

iii. Com relagdo ao emissor, em caso de securitizagdo: o histérico de emissdes
passadas, a performance e eventuais defaults que tenham se materializado,
possiveis alinhamentos de interesse com o devedor/cedente, a remuneragao pelo
servigo prestado e a segregacgao do patriménio da securitizadora, se aplicavel;

iv. Com relagdo ao devedor: seu histérico em outras emissoes, se houver, a situagao
do setor de atuagdo, a performance de suas ag¢des (se negociadas em Bolsa de
Valores), seu quadro de acionistas, a vinculacdo a pessoas politicamente
expostas, planos de negdcios, as demonstragdes financeiras auditadas, uso dos
recursos captados e grau de endividamento;

V. Volume da emissao;

vi. Prazo e duration;
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vii. Fluxo de amortizacdo e juros;

viii. Multa na ocorréncia de pagamento antecipado; e

ix. Existéncia de garantias, sua forma de constituicdo, indice de cobertura, graus de
subordinagdo, existéncia de laudo de avaliagdo, reputacdo da empresa
avaliadora, premissas do laudo e periodicidade de reavaliagdo do objeto da
garantia, existéncia de covenants e execu¢do em caso de descumprimentos,
existéncia de conta de recebimento de créditos segregada, e fluxo histérico de
recebiveis, conforme aplicavel.

Previamente a aquisigdo de Ativos, a Gestora deve se assegurar de que tera pleno acesso
as informagbes que julgar necessarias a analise de crédito para compra e para
acompanhamento dos Ativos, incluindo acesso aos documentos integrantes da operacéo.

Por fim, toda alocacdo a risco de crédito, direta ou indireta, € acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao.

Em consonancia com o Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos da ANBIMA, os
procedimentos de seleg¢éo e aquisi¢ao de crédito privado poderao ser simplificados, desde
que (i) o emissor do ativo seja listado em mercado organizado; (ii) a complexidade do ativo
seja baixa; (iii) a liquidez do ativo seja considerada boa; (iv) a representatividade do ativo
no(s) veiculo(s) gerido(s) ndo seja expressiva.

Na aquisi¢do de Ativos provenientes de agdes judiciais, que sdo, por sua natureza, ativos
iliquidos, o processo de selecdo e compra é conduzido de maneira extremamente
meticulosa, sendo a abordagem individualizada e detalhada, envolvendo uma analise
criteriosa de diversos fatores. Antes da aquisicao e durante o periodo de acompanhamento
e cobranga, sdo considerados aspectos como: (i) a probabilidade de sucesso do ativo
judicial, com uma avaliagdo minuciosa de seus possiveis desdobramentos ponderados em
relacdo aos riscos juridicos especificos de cada ativo; (i) a solvéncia do devedor,
especialmente quando se trata de agdes judiciais contra entidades privadas; (iii) a
repercussao geral da tese juridica discutida no ativo; (iv) o valor esperado da condenagéo;

(v) o prazo estimado para pagamento, entre outros. Todas as analises e relatérios internos
passam por ratificagdo por meio de contratagdes externas, as quais examinam 0S riscos
juridicos associados ao ativo judicial, o valor envolvido e seus desdobramentos, bem como
o risco de fraude na cessao, entre outros aspectos.

5. GESTAO DE RISCO E COMPLIANCE

O responsavel pela area de Compliance e Risco é o diretor estatutario responsavel pelos
controles internos e pelo gerenciamento de risco da Gestora, conforme indicado em seu
Formulario de Referéncia (“Diretor de Risco, Compliance, PLD e Controles Internos”), o qual
nao é subordinado ao Diretor de Gestdo, ndo estando envolvido diretamente na gestao,
mas detendo poder de ordenar a diminuigdo ou zeragem de posi¢des caso limites de riscos
sejam ultrapassados em relagdo ao regulamento dos Fundos, que atua de forma preventiva
e constante para alertar, além de informar e solicitar providéncias ao Diretor de Gestéo
frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo
com as politicas e manuais da Gestora, bem como a aderéncia aos normativos vigentes
aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos e regulamentos dos
Fundos e a aderéncia as determinacgbes do Diretor de Gestao.

O detalhamento completo dos procedimentos observados pela Gestora para a gestao de
Risco pode ser encontrado na Politica de Gestao de Risco da Gestora.
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6. MONITORAMENTO

A equipe de risco da Gestora desenvolve junto a Equipe de Gestao, por meio de seu
sistema de controle riscos e por suas planilhas internas e proprietarias especialmente
desenvolvidas para esta funcao, relatérios de enquadramento para os Fundos, por exemplo:
ativos permitidos, métricas do mercado, duration, entre outros, abrangendo limites legais e
da politica de investimentos previstos no regulamento dos fundos.

Em que pese os relatérios de riscos serem produzidos em bases mensais, 0 gerenciamento
de mercado e liquidez pode ser realizado diariamente, com base em tamanho de posic¢oes,
limites de exposicao setoriais e determinados grupos de risco.

A Gestora estabelecera uma posi¢cdo de caixa minimo requerido a cada um dos Fundos,
podendo ser em caixa (depdsito a vista), ou operagbes compromissadas com liquidez
imediata ou outro ativo estabelecido pelo Diretor de Risco e Compliance. Nao obstante,
poderao ser definidos parametros diversos a depender do caso, 0s quais serao
formalizados nos documentos competentes.

Caso haja algum limite extrapolado, o Diretor de Compliance, Riscos e PLD/FTP notificara
imediatamente o Diretor de Investimentos, para que o reenquadramento da respectiva
carteira seja realizado a partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Adicionalmente, conforme descrito na Politica de Risco, €& atribuida ao Diretor de
Compliance, Riscos e PLD/FTP a prerrogativa de ordenar a compra e/ou venda de posi¢oes
das carteiras sob gestéo para fins de reenquadramento.

7. GUARDA DA DOCUMENTAGAO DAS DECISOES

Toda a documentacdo relativa as decisbes de investimento e selegdo de ativos serdo
armazenadas por, no minimo, 5 (cinco) anos.

8. CONSIDERAGOES FINAIS

Esta Politica de Investimentos entra em vigéncia na data de sua publicacdo e sera revista
anualmente pelo Diretor de Gestdo e pelo Diretor de Risco, Compliance, PLD e Controles
Internos, exceto se passar a ser exigivel prazo menor para a revisao ou esta for necessaria
em decorréncia de mudanca significativa na legislagdo, na regulamentagéo e nas melhores
praticas vigentes.

9. REVISOES
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