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1. OBJETIVO

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) visa estabelecer a estrutura e os processos
necessarios para o monitoramento, analise, mensuragédo e ajuste permanente dos riscos
observados na prestagdo de servigos da MAJORS ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA
UNIPESSOAL (“Majors Asset”), conforme os termos da Instrugdo CVM n° 21/2021, com as
alteragdes promovidas pela Resolugao CVM n° 175/2022, que dispbde sobre a administragao
de carteiras de valores mobiliarios. Além disso, esta politica observa as diretrizes
estabelecidas pelo Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, bem como as Regras e Procedimentos aplicaveis.

2.  ABRANGENCIA

Esta Politica se estende as atividades e a todos os colaboradores da MAJORS ASSET,
devendo sempre contemplar as caracteristicas de cada uma das areas.

3. GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

A Diretoria da MAJORS ASSET é responsavel pela elaboragao das diretrizes, aprovagao
dos parametros utilizados na gestdo de risco e delegacdo das atribuicbes e
responsabilidades para a devida execug¢ao de cada atividade.

Os colaboradores envolvidos na Diretoria de Risco, Compliance, PLDFT e Controles

Internos sao responsaveis pela implementacdo e cumprimento das diretrizes desta Politica,
conforme organograma abaixo:

Organograma Profissional - Gestao de Riscos MAJORS ASSET

[ Diretoria da MAJORS ASSET ]

s ~
PLDFT
Diretoria de Risco Compliance (Prevencao a Lavagem de Dinheiro e
ao Financiamento do Terrorismo)
- /
4 N\
Controles Internos
- J

Apos esse primeiro nivel de controle, as respectivas areas dentro da instituigdo atuam no
controle de risco, uma vez que, por possuirem conhecimentos técnicos e praticos, sdo os
principais mecanismos de identificacido de risco e levantamento de solugdes que serao
levadas para a tomada de decisdo junto a Diretoria.

Pela independéncia das funcbes e visando evitar possiveis conflitos de interesse, os
colaboradores envolvidos na atividade de gestdo de riscos sao distintos dos colaboradores

3



Politica de Gestao de Riscos ] I IaJ.rS

Maio de 2025 assel

envolvidos na gestao dos fundos de investimento, reportando-se aos seus respectivos
Diretores.

4. PRINCIPAIS ELEMENTOS DA GESTAO DE RISCOS

Os critérios, politicas e procedimentos adotados pela MAJORS ASSET estdo baseados em
diretrizes institucionais, nas melhores praticas do mercado e nas premissas adotadas por
6rgaos reguladores. Para um gerenciamento eficiente dos riscos, a instituicao definiu os
seguintes obijetivos:

e Promover a disseminacdo de uma cultura de administracao de riscos, reforcando
sua importancia dentro da organizacgao;

e Definir uma estrutura organizacional clara para garantir a disseminagao e aplicagéao
efetiva das politicas e procedimentos de gestéo de riscos;

e Implementar mecanismos para a identificacao, mensuracéao, limitagao e controle dos
diferentes tipos de riscos, tanto quantificaveis quanto nao quantificaveis;

e Estabelecer Comités de Gestao de Recursos de Terceiros, Prevencao a Lavagem de
Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo (PLDFT) e Compliance, Risco de
Liquidez, Risco de Crédito e Risco de Mercado, assegurando a diligéncia na
prestacao dos servigos de gestdo de recursos.

Os procedimentos de gestdo dos riscos inerentes a atividade da MAJORS ASSET estéo
detalhados nos itens subsequentes.

5. RISCOS

A Politica descreve, dentre outras informagdes, os tipos de riscos aos quais a MAJORS
ASSET e os fundos de investimento geridos estdo expostos, assim como os recursos e
controles utilizados para a sua gestdo. Os riscos abaixo estdo relacionados, principalmente,
aos fundos de investimento sob gestdo da MAJORS ASSET, cuja estratégia envolve a
gestao de crédito privado, nos termos do Anexo | a presente Politica.

Esta politica contempla os seguintes tipos de riscos:

Risco de Mercado
Risco de Crédito

Risco de Liquidez
Risco de Concentragao
Risco de Contraparte
Risco Operacional
Risco Reputacional
Risco Legal
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RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado refere-se a possibilidade de perdas decorrentes da oscilagdo de
variaveis econdmicas e financeiras, como taxas de juros, taxas de cambio, precos de ac¢des
e commodities. Essas variagcbes podem gerar impactos adversos nos ativos e carteiras
administradas pela MAJORS ASSET.

Esse risco representa desvios inesperados em variaveis de interesse, provocados por
flutuacbes em precos, taxas e indices estabelecidos em mercados competitivos. Assim, as
perdas podem surgir da volatilidade nao prevista nos fatores de risco, como juros, cambio,
commodities e acgdes, também chamados de “Fatores de Risco” ou “Variaveis
Independentes”.

O Risco de Mercado sera mensurado pela variacdo no valor de mercado de estimativas
futuras, sendo essa variagcado determinada pela magnitude da exposi¢ao aos Fatores de
Risco e pelo volume de ativos sob gestao.

Metodologias de Controle

Para monitorar e mitigar o Risco de Mercado, a MAJORS ASSET adota as seguintes
abordagens:

v Value-at-Risk (VaR)

e Medida estatistica que estima a maxima perda esperada dentro de um
determinado periodo e nivel de confianca.

e A MAJORS ASSET utiliza um intervalo de confianga de 95% e um holding
periodo de 1 dia para suas projecoes.

v Teste de Stress

e Simulacdo de condicbes extremas para avaliar os impactos nos ativos sob
gestao.

e Considera a ruptura do comportamento esperado das variaveis financeiras,
podendo resultar em perdas superiores as mensuradas pelo VaR.

e Os cenarios utilizados sdao baseados em modelos internos de estresse ou
nos parametros disponibilizados pela B3 (Brasil, Bolsa, Balcao).

v Gerenciamento do Risco de Mercado

O gerenciamento desse risco na MAJORS ASSET ocorre de forma detectiva, sendo
realizado com base nas posicoes dos ativos, carteiras e fundos de investimento
administrados.

Os limites de VaR e Teste de Stress sao ajustados conforme o perfil de investimento de
cada carteira, garantindo que estejam alinhados ao nivel de risco do benchmark.

e Caso seja identificada uma exposicdo excessiva ao risco, a Area de Compliance e
Risco notificara o Diretor de Gestao e os demais diretores para avaliar e mitigar os
impactos.

e A notificacdo exigira a implementagdo de medidas corretivas para reduzir o risco a
niveis aceitaveis.

e O Diretor de Gestao e os demais diretores deverao definir e executar um plano de
acgao dentro de um prazo estabelecido para reenquadramento da carteira.
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Além disso, o Comité de Risco possui a prerrogativa de vetar ou zerar qualquer operagao,
mesmo que dentro dos limites estabelecidos, caso identifique riscos incompativeis com a
estratégia de gestao.

RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez refere-se a possibilidade de um fundo de investimento ndo conseguir
honrar suas obrigacdes esperadas e inesperadas, tanto correntes quanto futuras, sem
comprometer suas operagdes diarias ou incorrer em perdas significativas. Esse risco
também engloba a dificuldade de negociagéo de ativos a pregos de mercado, seja devido
ao volume elevado da posicdo em relagdo ao mercado negociado, seja por eventuais
descontinuidades de liquidez no mercado.

Para mitigar esse risco, a MAJORS ASSET adota praticas e diligéncias integradas as
decisbes de investimento, empregando os melhores esforgos para garantir o cumprimento
eficiente das obrigacées dos fundos. Essas decisbes sdo tomadas com base na liquidez
especifica de cada tipo de ativo, de acordo com as diretrizes regulatérias e institucionais.

Metodologia de Avaliagao da Liquidez

A MAJORS ASSET realiza a avaliagdo da liquidez dos ativos financeiros dos fundos
considerando:

1. O perfil de cada fundo de investimento
2. As obrigacdes previstas nos respectivos regulamentos
3. As diretrizes estabelecidas na politica de gerenciamento de riscos

A apuragao do saldo de ativos liquidos segue um processo em trés etapas:

v Classificagédo do ativo conforme sua natureza e liquidez
v Alocacgéao dos ativos de acordo com os prazos de cotizagdo dos fundos
v Calculo do saldo de ativos disponiveis para resgates e operagdes

Avaliacao da Liquidez dos Passivos

A liquidez dos passivos € avaliada com base nos seguintes critérios:

v Histdrico de resgates esperados em condi¢gdes normais de mercado

v Matriz de probabilidade de resgates divulgada pela ANBIMA

v Concentracao de cotistas e impacto na liquidez do fundo

v Disponibilidade de caixa para cumprimento das regras de cotizacdo e liquidagao

Para assegurar uma gestao eficiente do risco de liquidez, a MAJORS ASSET aplica as
seguintes metodologias:

v Identificacio de ativos liquidos

v Analise das saidas de caixa previstas
v/ Calculo do risco de liquidez

v Definicao de soft e hard limits
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v Testes de stress para simulagdo de cenarios extremos

Gerenciamento e Controle do Risco de Liquidez

O monitoramento do risco de liquidez é realizado conforme as diretrizes estabelecidas na
Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez da MAJORS ASSET. A estratégia de
controle é revisada periodicamente, garantindo que os limites de liquidez e as métricas de
risco sejam ajustados conforme o comportamento do mercado e dos fundos sob gestao.

RISCO DE CREDITO

O Risco de Crédito representa a possibilidade de perdas financeiras decorrentes da
inadimpléncia de tomadores ou contrapartes, da deterioragdo da qualidade de crédito, ou da
reducao de ganhos esperados em operacgdes financeiras. Esse risco pode estar associado a
diferentes fatores, como:

Descumprimento das obrigagdes financeiras por parte do tomador ou contraparte
Desvalorizacdo de contratos de crédito devido a piora na classificagcdo de risco
(rating)

Reducao de ganhos ou remunerag¢des em decorréncia de mudangas nos contratos
Concessao de vantagens em renegociagdoes que impactem o fluxo financeiro do
fundo

Custos associados a recuperacéo de valores inadimplidos

S XX 1«

Metodologia de Controle e Mitigacao

A MAJORS ASSET adota uma abordagem sistematica para o monitoramento e mitigagao
do Risco de Crédito, utilizando os seguintes procedimentos:

v Acompanhamento continuo das posicbes detidas nas carteiras dos fundos de
investimento

Analise da evolugao da carteira de crédito, incluindo concentracao e diversificacao
Monitoramento da distribuicdo do risco, avaliando exposigcao a diferentes setores e
emissores

Estimativas de perdas futuras, com base em modelagem estatistica e analise
preditiva

Avaliagdo da qualidade de crédito por meio de ratings atribuidos por agéncias
especializadas

Aplicacéo de provisdes para devedores duvidosos, conforme critérios prudenciais e
regulatorios

Simulagbes de cenarios adversos e testes de stress, considerando oscilagdes
econdmicas e setoriais

A adocgdo desses mecanismos tem como objetivo reduzir o potencial de perdas e
garantir que os fundos administrados mantenham niveis de exposicdo ao risco
compativeis com suas diretrizes de investimento.

R X X X < 1«
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Gerenciamento do Risco de Crédito

O gerenciamento do risco de crédito segue politicas e metodologias estruturadas, que
incluem:

v Definicao de limites de exposicao por emissor, setor e rating, em conformidade com
o perfil de risco de cada fundo

Monitoramento continuo do mercado e das condi¢des financeiras dos emissores
Implementacdo de métricas e indicadores de risco, permitindo ajustes rapidos nas
carteiras

Processos de due diligence e analise qualitativa antes da alocag&o de novos ativos
de crédito

Revisdo periddica dos critérios de avaliagdo e provisionamento, para garantir
conformidade regulatéria

S X K~

A MAJORS ASSET também acompanha eventuais eventos de crédito, como rebaixamento
de rating, alteragcdo nas condi¢gdes macroecondmicas ou mudangas na estrutura de capital
dos emissores, permitindo agdes preventivas para minimizar impactos negativos nos fundos
de investimento.

O Comité de Risco de Crédito possui prerrogativa para vetar operagdes consideradas
excessivamente arriscadas e recomendar estratégias de mitigacdo para preservar a
seguranga das alocacgdes.

RISCO DE CONCENTRAGAO

O Risco de Concentracdo ocorre quando ha uma exposicao desproporcional a
determinados ativos, setores econdmicos, fatores de risco ou tomadores de crédito,
podendo comprometer a diversificagao e aumentar a vulnerabilidade das carteiras a eventos
adversos. Esse risco decorre da relevancia de determinados ativos na composi¢cdo do
portfélio do fundo, podendo impactar a liquidez e a volatilidade da carteira.

Para mitigar esse risco, a MAJORS ASSET adota politicas de diversificagdo e
concentragao, conforme previsto nos regulamentos de cada fundo, garantindo que a
alocacgao dos ativos siga critérios prudenciais e regulatérios.

Mensuracgao e Monitoramento do Risco de Concentragao

O monitoramento do Risco de Concentracao é realizado por meio da avaliagao periédica da
alocacéo dos ativos nas carteiras, considerando os seguintes paradmetros:

v Percentual do patriménio liquido de cada carteira alocado em um mesmo ativo ou
grupo de ativos correlacionados

v Concentracéo setorial, regional e por contraparte

v Exposi¢cdo ao mesmo grupo econdmico ou fator de risco

v/ Acompanhamento da carteira consolidada da gestora

Caso o nivel de Risco de Concentracdo ultrapasse os limites estabelecidos nos
regulamentos dos fundos ou nas politicas de risco, o0 Comité de Risco devera solicitar agdes
corretivas para reenquadramento das posi¢cdes e adequacgao do nivel de liquidez.
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Processo de Identificagao, Analise e Controle

A avaliacdo da concentragdo de risco segue um processo estruturado, com revisdes
mensais e aplicagdo de critérios rigorosos para garantir a adequagao das carteiras. Os
seguintes aspectos sdo monitorados e frequentemente reavaliados:

v Fontes de informacéo de risco e variaveis de interesse

v Meétricas para mensuragéo da concentragao de risco

v Verificagdo do enquadramento das exposi¢cdes nos limites estabelecidos
v Andlise da eficacia das metodologias utilizadas na mitigagéo do risco

v Revisao dos limites de concentragéo aplicados as carteiras

A MAJORS ASSET mantém um relatério de monitoramento detalhado, que inclui:

v Nivel de concentracio isolado por ativo nas carteiras
v Concentracao consolidada por tipo de risco (setorial, regional, de
contraparte, entre outros)

Todas as informacdes geradas séo analisadas e acompanhadas pelo Comité de Risco, que
avalia a necessidade de planos de acado corretivos, os quais devem ser formalmente
aprovados.

Gerenciamento do Risco de Concentracao

v Politicas de diversificagdo ativas, alinhadas as diretrizes regulatérias e as
caracteristicas de cada fundo

v Estabelecimento de limites maximos de exposicdo, considerando liquidez,
volatilidade e correlacao entre ativos

v Monitoramento continuo do portfélio consolidado, avaliando riscos emergentes e
tendéncias de mercado

v Revisao periddica das métricas e dos métodos de controle, garantindo que a gestao
do risco de concentragao esteja sempre atualizada

v Atuacio ativa do Comité de Risco, que pode vetar ou ajustar posi¢oes quando
necessario

RISCO DE CONTRAPARTE

O Risco de Contraparte refere-se a possibilidade de nao cumprimento das obrigacdes
financeiras por parte da contraparte, afetando a liquidacao de ativos adquiridos pelo fundo.
Esse risco pode resultar em impactos negativos sobre a rentabilidade e a liquidez das
carteiras, exigindo monitoramento continuo e estratégias eficazes de mitigagao.

Para avaliar e controlar esse risco, a MAJORS ASSET adota critérios rigorosos que incluem
analise de crédito, efeitos de concentracdo setorial e geografica, além da avaliagao de
rating das contrapartes envolvidas.
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Metodologia de Analise e Avaliagcao de Contrapartes

A avaliacao da contraparte é realizada com base em parametros quantitativos e qualitativos,
que incluem:

v

Analise de Crédito — Coleta e revisao peridédica de informagbes financeiras e
societarias, incluindo grau de endividamento, fluxo de caixa e demonstragbes
financeiras da contraparte.

v Natureza juridica e contratual dos instrumentos financeiros utilizados, considerando

garantias vinculadas as operacdes.

v Avaliagdo da estrutura de garantias para mitigar o risco de ndo cumprimento das

obrigacgdes.

v Monitoramento da saude financeira da contraparte, utilizando métricas especificas,

tais como:

Divida Liquida / EBITDA

EBITDA / Despesas Financeiras

Dividas de Curto Prazo / Saldo de Caixa

Perfil do Endividamento

Patriménio Liquido

indice de Basiléia (para instituigdes financeiras)

Além disso, sdo utilizadas outras abordagens para mensuragao do risco, incluindo:

v Loan-to-Value (LTV) — Avaliacdo da exposicao da contraparte em relacao as
garantias detidas.

v Notas de Risco de Crédito (rating) concedidas por agéncias reconhecidas
de classificacao de risco.

v Spread de Crédito no mercado secundario, refletindo a percepgao dindmica
do mercado sobre a qualidade de crédito.

v Testes de Estresse, avaliando o impacto de cenarios extremos nas carteiras.
Os limites de tolerancia ao risco sido definidos conforme o perfil de
investimento de cada fundo.

Gestao e Mitigagao do Risco de Contraparte

A MAJORS ASSET adota um modelo integrado para identificagdo, analise e mitigagao do
risco de contraparte, que inclui:

v

S X <

Monitoramento continuo da exposi¢cao por contraparte e acompanhamento de suas
condicoes financeiras.

Avaliagdo da aderéncia das contrapartes aos critérios internos de crédito e dos
niveis de garantia exigidos.

Analise qualitativa considerando fatores como reputacao, credibilidade, historico e
fluxo de noticias.

Revisao periddica das clausulas contratuais, garantindo que contenham proteg¢des
adequadas para os fundos.

Estratégias de diversificagdo, evitando concentragédo excessiva em determinadas
contrapartes.

Caso seja identificada a necessidade de medidas corretivas para reduzir a exposi¢cao ao
risco, o Diretor de Compliance sera responsavel por avaliar e recomendar solucdes
adequadas.

10
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Processo de Monitoramento e Controle

A gestao do risco de contraparte é realizada de forma continua, com revisdes mensais e
verificagdo do cumprimento dos limites estabelecidos. Os seguintes fatores sao
frequentemente avaliados:

Fontes de informacao de risco e variaveis de interesse

Métricas de mensuracgao do risco de contraparte

Revisao das clausulas contratuais restritivas

Acompanhamento da evolugdo das garantias vinculadas as operagdes
Cobertura efetiva das solugdes de mitigagao de risco implementadas
Eficiéncia das metodologias de analise e oportunidades de aprimoramento

AN NI NI N N N

A MAJORS ASSET mantém um relatério de monitoramento detalhado, contendo:

v Nivel de exposi¢ao por contraparte (montante e relevancia)
v Tipo de obrigagbes ativas

v Limites de exposigao e cobertura de garantias

v Métricas de risco associadas as contrapartes

As informacdes geradas sao analisadas e acompanhadas pelo Comité de Risco, que pode
aprovar planos de agao corretivos caso a exposicao ultrapasse os limites aceitaveis.

Para informagbes detalhadas sobre os procedimentos adotados para avaliacdo e
monitoramento do risco de crédito e contraparte, a MAJORS ASSET segue as diretrizes
estabelecidas no Manual de Gestao de Crédito Privado.

RISCO OPERACIONAL

O risco operacional refere-se a possibilidade de perdas resultantes de falhas, deficiéncias
ou inadequagdes em processos internos, pessoas e sistemas, bem como de eventos
externos. Essas perdas podem se manifestar como impactos financeiros diretos ou
indiretos, incluindo reducéo de receitas decorrente da suspenséo de operacoes.

Estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional

A estrutura de gerenciamento de risco operacional deve incluir processos sistematicos de
identificacdo, classificagdo, monitoramento e reporte de riscos, alinhados com as exigéncias
regulatérias aplicaveis, visando demonstrar qualidade, eficiéncia e supervisao dos planos de
mitigagcao e implementac&o de controles.

O processo de avaliagao de riscos operacionais deve abranger os seguintes componentes:

e Mapeamento de riscos: identificacdo das principais areas expostas e dos tipos de
eventos associados;

e Analise e avaliagao de riscos: mensuragao da criticidade das areas de exposicao;

e Analise da eficacia dos sistemas de controle: avaliagdo da qualidade das medidas
adotadas para mitigacao dos riscos;
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e Monitoramento de indicadores dindmicos de risco: identificacdo de distor¢des
operacionais que possam impactar a efetividade do sistema de controles;

e Calculo do risco residual: avaliacdo do nivel de risco remanescente apos a aplicacao
dos controles internos.

E fundamental manter o registro de incidentes de risco como parte do compromisso com a
integridade operacional. O monitoramento continuo dos eventos possibilita a antecipacéo e
mitigacdo de riscos emergentes, permitindo ajustes nos processos e controles internos.
Dessa forma, devem ser registrados os seguintes aspectos:

e Evento ocorrido;
e Causa identificada;
e Impactos e medidas corretivas.

Adicionalmente, o responsavel pela area de risco deve conduzir, no minimo anualmente,
Testes de Aderéncia (Backtests) para avaliar a aplicabilidade das métricas e procedimentos
desta politica. Deficiéncias identificadas devem ser reportadas ao Comité de Riscos e
incorporadas ao relatério anual de compliance e riscos.

Para os fundos de investimento, caso os limites de exposicdo ao risco ndo estejam
expressamente estabelecidos em seus documentos constitutivos, sera necessaria a analise
especifica do Diretor de Compliance, em conjunto com o Diretor de Gestao.

Esta politica deve ser revisada anualmente ou sempre que houver mudancas regulatérias,
garantindo o aprimoramento continuo da gestao de riscos operacionais.

Diretoria de Riscos e Compliance

A Diretoria de Riscos e Compliance é responsavel por definir, implementar e coordenar
processos, procedimentos e controles para garantir que as operagdes de gestdo sejam
realizadas de forma eficaz, segura e em conformidade com as normas regulatorias.

As principais fungdes da area incluem:

e Assegurar o registro e monitoramento dos riscos e perdas operacionais;

e Validar a documentagcdo dos processos e garantir a observancia das politicas
internas;

e Promover a cultura de gestao de riscos, conscientizando e engajando colaboradores
na implementacéo e manutencéo dos controles;

e Acompanhar a execucgao de planos de agao e medidas corretivas;

Definir e monitorar indicadores-chave de controle (Key Control Indicators — KCls);

e Garantir a conformidade com normas e regulamentagoes aplicaveis.

Responsabilidades dos Colaboradores

Todos os colaboradores devem cumprir os requisitos regulatorios e as politicas adotadas
pela MAJORS ASSET, mantendo compromisso com as melhores praticas de mercado, ética
e integridade. As responsabilidades incluem:

e Identificar e reportar riscos operacionais dentro de suas respectivas areas de

atuacao;
e Assegurar a conformidade com normativos internos e regulamentacgdes externas;
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e Gerenciar riscos conhecidos dentro dos limites estabelecidos;
e Reportar imediatamente quaisquer eventos, deficiéncias ou ndo conformidades ao
Diretor de Compliance e a area responsavel.

Gestao de Servigos Terceirizados

Todos os servicos contratados passam por um processo rigoroso de avaliagao,
considerando capacidade técnica, reputacdo de mercado e compliance regulatério. Quando
aplicavel, verifica-se se a empresa estda enquadrada como Provedor de Servigcos de
Tecnologia da Informagéo (PSTI).

Apo6s a contratagdo, o servigo € monitorado continuamente para garantir:

e Cumprimento dos termos contratuais e normativos;
e Adequacao dos controles internos dos prestadores de servicgo;
e Qualidade dos servigos prestados e conformidade regulatéria.

A responsabilidade pela fiscalizagdo dos servigos terceirizados esta de acordo com o artigo
83 da Resolugcdo CVM n° 175.

Plano de Continuidade de Negoécios

A MAJORS ASSET adota medidas para garantir a continuidade operacional, incluindo
infraestrutura baseada em computagdo em nuvem, com garantia de disponibilidade e
seguranga dos dados. O plano de continuidade deve abranger:

e Procedimentos para resposta a incidentes;

e Testes periddicos para validar a resiliéncia operacional;

e Adocao de medidas de contingéncia para assegurar a integridade dos processos
criticos.

RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a possibilidade de inadequagao ou deficiéncia em contratos
firmados pela instituicdo, bem como a sangdes decorrentes do descumprimento de
dispositivos legais e indenizagbes por danos a terceiros em virtude das atividades
desenvolvidas.

A MAJORS ASSET conta com suporte juridico especializado, prestado por escritérios de
advocacia terceirizados, os quais reportam diretamente ao Diretor de Compliance e ao
Diretor Administrativo.

O suporte juridico tem como objetivo atuar como consultoria legal estratégica, garantindo a
adequacdo das praticas institucionais a legislacdo vigente e promovendo a segurancga
juridica nas operagdoes da MAJORS ASSET. Para isso, sdo desempenhadas as seguintes
funcoes:
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Representagdo juridica da Instituicdo em questdes que envolvam 6érgaos
reguladores, entidades da administragdo publica, empresas privadas e autarquias,
assegurando a protegao dos interesses da MAJORS ASSET.
Atuacdo em processos judiciais e administrativos, em todas as instancias, nos
ambitos estadual e federal, representando direta ou indiretamente a Instituigao.
Elaboracao, analise e aprovagao de contratos relacionados a prestacao de servicos,
manutencdo e quaisquer outros instrumentos que envolvam compromissos,
responsabilidades ou obrigacdes.
Realizagcdo de estudos, emissao de pareceres e orientagao juridica sobre temas
propostos pelas diretorias e demais areas da Instituicao.
Assessoria juridica especializada nas operagbes e produtos da Instituicdo,
abrangendo:
o0 Anadlise e interpretacao da legislagao aplicavel,
o Orientagao as areas operacionais para garantir conformidade regulatéria;
o Formalizagdo de documentos e contratos junto a 6rgaos publicos municipais,
estaduais e federais;
o Controle de prazos e obrigagbes legais e contratuais;
o Acompanhamento de demandas juridicas e de consultorias terceirizadas que
prestam suporte a Instituicao;
o Elaboragdo e atualizacdo de modelos de regulamentos, contratos e
documentos institucionais, conforme as exigéncias regulatérias e
autorregulatorias aplicaveis.

RISCO REPUTACIONAL

O risco reputacional refere-se ao impacto que uma percepg¢ao negativa da imagem da
instituicdo pode gerar junto a clientes, contrapartes, acionistas e érgaos reguladores. Esse
tipo de risco pode comprometer a credibilidade e a confianga do mercado, afetando
diretamente a capacidade da MAJORS ASSET de estabelecer novas relagdes comerciais
ou manter as ja existentes.

A exposicao ao risco reputacional pode resultar em perdas financeiras, sang¢oes regulatérias
ou reducado da base de clientes, impactando a sustentabilidade do negdcio. Portanto, a
MAJORS ASSET adota uma gestao ativa desse risco, com medidas preventivas e reativas,
incluindo:

Adocao de padrdes elevados de governanga corporativa, ética e transparéncia nas
operacoes;

Monitoramento continuo da percepcdo do mercado, incluindo analise de midias
sociais e veiculos de comunicagao;

Gestao eficaz da comunicagéo institucional, garantindo coeréncia e clareza na
divulgagao de informagdes ao publico e reguladores;

Estratégias de mitigagdo de crises reputacionais, incluindo respostas ageis a
eventos adversos que possam comprometer a imagem da instituigio;

Treinamento continuo de colaboradores, garantindo que a conduta profissional
esteja alinhada as normas de compliance e regulamentac¢des aplicaveis.

A MAJORS ASSET busca atuar proativamente na mitigacdo do risco reputacional,
assegurando conformidade com as exigéncias regulatérias da CVM e mantendo uma
postura institucional pautada na integridade e responsabilidade corporativa.
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6. RELATORIOS DE EXPOSIGAO E GESTAO DE RISCO

A MAJORS ASSET adota um processo rigoroso de monitoramento e reporte de riscos,
assegurando conformidade com as exigéncias regulatérias e melhores praticas de gestao
de riscos.

Os relatérios de composicao de carteira sdo enviados diariamente aos responsaveis pela
gestdo e monitoramento dos fundos de investimento, permitindo uma avaliagdo continua da
exposicao a riscos e da aderéncia as politicas e regulamentos internos.

Além disso, os limites vigentes de Value at Risk (VaR) e Stress Testing sdo divulgados
mensalmente a Diretoria de Risco, Compliance, Prevengédo a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo (PLDFT) e Controles Internos. Esses relatérios sdo essenciais
para:

e Avaliagao da conformidade com os limites de exposi¢ao ao risco;

e Monitoramento da volatilidade e do impacto de cenarios adversos nas carteiras dos
fundos;

e Tomada de decisao estratégica para ajustes nos investimentos.

Os relatérios sdo enviados regularmente para as areas de Gestdo e Compliance, servindo
como o0s principais instrumentos de supervisdo e controle dos limites de risco. Esse
monitoramento continuo garante que os fundos de investimento da MAJORS ASSET
estejam alinhados as normas da CVM, mitigando riscos e fortalecendo a governanga
corporativa.

7. REVISOES

Revisao
Paginas , ] Descricéo da
Dat Area Responsavel .
ata Alteradas Alteragio
]
27/05/2025 - Diretoria de Compliance Criacao da Politica
1 e Risco
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ANEXO | - GESTAO DE RISCO EM FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

Monitoramento de Riscos

Dada a especificidade da estratégia de investimento em crédito privado, os fundos de
investimento geridos pela MAJORS ASSET possuem caracteristicas que diferem de ativos
negociados em mercados organizados. Como esses ativos ndo possuem séries historicas
de precos em bolsa, métricas usuais de risco, como Stress Test e Value at Risk (VaR),
podem ndo ser adequadas para sua mensuragao. Assim, a abordagem de gerenciamento
de risco é ajustada a natureza dos ativos investidos e aos riscos especificos desse
segmento.

Gerenciamento de Risco Prévio ao investimento

O processo de selegao de investimentos em crédito privado segue um rigoroso critério de
mitigacao de riscos desnecessarios, sendo avaliados os seguintes fatores pela gestora:

e |dentificacdo de setores e negdcios que apresentem oportunidades atrativas de
crescimento;

e Balanceamento entre risco e retorno, assegurando que as oportunidades sejam
compativeis com os objetivos do fundo.

Quando a relagao risco-retorno € considerada favoravel, a mitigagdo do risco antes da
aquisicao de participagao acionaria deve contemplar:

e Anadlise da experiéncia e competéncia do time de gestdo do emissor, bem como de
consultores e prestadores de servigo envolvidos na operacao;

e Procedimentos rigorosos de Due Diligence, incluindo assessoria juridica, fiscal,
contabil, ambiental e background check da companhia, seus sdcios e passivos;

e Perspectiva de maturacdo do investimento a longo prazo, garantindo alinhamento
com a estratégia do fundo;

e Preservagdo de capital, priorizando aportes financeiros graduais e pregos
descontados em relagao ao alvo de investimento;

e Foco em setores e regides nos quais a equipe de gestdo possua expertise,
considerando fatores macroeconémicos, concorréncia e tendéncias de mercado;

e Planejamento estratégico de criacdo de valor e estratégia de saida, garantindo
previsibilidade e liquidez futura;

e Garantias contratuais robustas, minimizando riscos juridicos e contratuais na
estruturacao das operagoes;

e Adequacdo dos ativos e instrumentos legais a regulamentagdo aplicavel,
assegurando que estejam em conformidade com os limites e exigéncias da CVM e
do regulamento dos fundos.

Outros mitigadores de risco especificos podem ser adotados conforme a particularidade de
cada operacao.
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Fatores de Risco Gerais em Fundos de Investimentos

Risco de Mercado

Em fundos de investimento com ativos de crédito privado, a auséncia de precificacido diaria
no mercado secundario pode levar a desafios na determinacao do valor justo desses ativos.
O risco de mercado, nesses casos, refere-se principalmente a possibilidade de distor¢des
na precificagdo da carteira, seja por:

e Desvios em relagao a ativos comparaveis;

e Incerteza quanto a valorizagao futura do ativo;

e Falhas técnicas em laudos de avaliagdo de terceiros, contratados para estimar
valores de ativos sem precificagdo publica.

Para mitigar esse risco, os fundos podem adotar modelos de avaliagdo robustos e
independentes, bem como revisées perioddicas dos critérios de precificagao.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez nos fundos de investimento deve ser analisado sob duas dticas:

1. Liquidez das cotas no mercado secundario, que pode ser limitada;
2. Liquidez dos ativos investidos, principalmente quando ndo sao negociados em bolsa
ou mercados organizados.

A imprevisibilidade na venda de ativos privados pode resultar em desagios e dificuldades na
execucao das estratégias de saida. Para mitigar esses riscos, a MAJORS ASSET adota:

e Analise criteriosa da liquidez dos ativos no momento da aquisi¢ao;

e Monitoramento continuo das condicdes de mercado para antecipar ajustes
necessarios;

e Gerenciamento preventivo do fluxo de caixa para evitar exposi¢cao excessiva a ativos
iliquidos.

Caso os recursos financeiros ndo sejam suficientes para cobrir obrigacdes futuras, a Area
de Risco deve notificar imediatamente a Area de Gestao, que podera adotar medidas como
chamadas de capital dos cotistas, conforme previsto no regulamento dos fundos.

Risco de Contraparte

A MAJORS ASSET reduz o risco de contraparte ao:

e Selecionar parceiros financeiros solidos, com reputacdo de mercado e histérico
consolidado;

e Realizar processos rigorosos de Due Diligence sobre todas as contrapartes
envolvidas;

e Priorizar instituicbes financeiras de grande porte para atuar como custodiantes e
prestadores de servigos essenciais.
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Risco de Imagem

O risco reputacional pode impactar a credibilidade da MAJORS ASSET e dos fundos sob
sua gestao, podendo ser desencadeado por:

e Eventos negativos associados as empresas investidas;
e Falhas operacionais ou problemas regulatérios;
e Exposicao midiatica negativa.

Para mitigar esse risco, a gestora monitora constantemente informagdes publicas sobre os
setores e empresas investidas, garantindo respostas rapidas e estratégicas para reduzir
impactos potenciais.

Caso seja identificado um evento com risco reputacional significativo, o caso sera analisado
pelos comités internos, que definirdo agdes corretivas e preventivas.

Risco Legal

O risco legal em fundos de investimento pode decorrer de agcdes ou omissdes dos
envolvidos na gest&o dos ativos, incluindo:

e Passivos juridicos de empresas investidas;
e Questdes contratuais e disputas judiciais;
e Mudancgas regulatérias que impactem as operagoes.

Para mitigar esses riscos, a MAJORS ASSET adota:

e Estruturas juridicas robustas nos contratos de investimento;
e Assessoria especializada para conformidade regulatoéria;
e Monitoramento continuo das obrigag¢des legais e contratuais.

Desenquadramento

A Area de Compliance e Risco realiza monitoramento continuo do enquadramento das
carteiras dos fundos de investimento, garantindo conformidade com:

e Limites de concentragio setorial e por emissor;
e Restrigdes da politica de investimentos de cada fundo;
e Limites de despesas e custos administrativos.

O desenquadramento da carteira ocorre quando os limites regulatérios ou internos sao
ultrapassados. Caso isso ocorra:

1. A Area de Compliance e Risco notificara a Area de Gestdo imediatamente;

2. Um plano de acdo sera elaborado, detalhando motivo, providéncias imediatas e
prazo para reenquadramento;

3. O plano sera monitorado e reportado & Area de Compliance e Risco para
acompanhamento;

4. O administrador fiduciario do fundo sera informado, assegurando total transparéncia
regulatéria.
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