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1. OBJETIVO

Esta Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez da Majors Asset Gestdao de
Recursos Ltda. Unipessoal (“Gestora” ou “Majors Asset”) tem como finalidade
estabelecer os principios, diretrizes e responsabilidades para identificar, mensurar,
monitorar, mitigar e reportar os riscos relacionados a liquidez dos fundos sob gestdo, em
conformidade com as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), os Cddigos da
ANBIMA e as melhores praticas de governanga do mercado.

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de um fundo n&o ser capaz de honrar
suas obrigagdes nos prazos estabelecidos, seja por indisponibilidade de caixa para cobrir
saidas, seja pela dificuldade em negociar os ativos da carteira em tempo habil e a pregos
justos.

Assim, esta politica objetiva:

i. Garantir que os fundos sob gestao mantenham capacidade operacional para realizar
resgates, honrar obrigagdes contratuais e operacionais e suportar eventos de stress
de mercado;

ii. Assegurar o tratamento equitativo entre cotistas, evitando a diluicdo do patrimdnio
dos investidores remanescentes em caso de eventos de resgate concentrado ou
liquidac&o de posigodes iliquidas;

iii. Incorporar praticas de mensuragdo compativeis com a estrutura de FIDCs, como a
analise de fluxos de caixa, a avaliacao da liquidez de recebiveis e o monitoramento
da concentracéo da carteira;

iv. Definir papéis e responsabilidades claras para as areas envolvidas, incluindo gestao,
controle de riscos, compliance e administradores fiduciarios;

v. Estabelecer os paradmetros metodoldgicos para avaliagdo da liquidez de ativos e
passivos, bem como os critérios para execugao de testes de estresse, definicdo de
limites operacionais e acionamento de planos de contingéncia;

vi. Atender as exigéncias do Codigo ANBIMA de Regulacédo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros, especialmente no que se refere ao
gerenciamento do risco de liquidez nos fundos estruturados.

A Majors Asset adota uma abordagem conservadora, preventiva e sistematica na gestao de
liquidez, buscando conciliar a preservacao do patriménio dos cotistas com a manutencgao de
uma estrutura de governanca robusta e em conformidade com o ambiente regulatorio
vigente.

2. PRINCIPIOS GERAIS

O gerenciamento do risco de liquidez na Majors Asset esta fundamentado em um conjunto
de principios que asseguram a eficacia, integridade e conformidade da politica em todas as
fases do processo de gestdo, do monitoramento preventivo a atuacdo em situagdes
extraordinarias. Estes principios orientam a atuacdo da equipe de risco, da gestdo de
portfélio e dos demais agentes envolvidos na governancga dos fundos.

Prudéncia e Conservadorismo
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A gestdo da liquidez sera conduzida com base em premissas conservadoras, buscando
assegurar que os fundos sob gestao mantenham reservas adequadas de liquidez, mesmo
em cenarios adversos, de alta volatilidade ou de stress no mercado.

Tratamento Equitativo dos Cotistas

As decisoes relacionadas a liquidez devem respeitar a isonomia entre cotistas, prevenindo o
efeito dilutivo decorrente de resgates significativos que possam prejudicar os investidores
remanescentes. O principio da equidade sera observado tanto no dimensionamento dos
fluxos quanto na gestao de situagdes de iliquidez.

Transparéncia e Documentagao

Todos os procedimentos, decisdes e metodologias aplicadas na mensuragao e controle do
risco de liquidez serdo devidamente documentados, auditaveis e disponiveis para os 6rgaos
de controle internos, administradores fiduciarios, auditores independentes e, quando
aplicavel, a ANBIMA e a CVM.

Independéncia e Segregacao de Fungodes

As atividades de mensuragao, monitoramento e reporte do risco de liquidez sao realizadas
de forma independente das areas de gestdo, garantindo segregacao funcional e mitigagao
de conflitos de interesse. A Area de Riscos responde diretamente ao Diretor de Risco e
Compliance da Majors Asset.

Adequacao Regulatéria

A politica esta integralmente aderente aos dispositivos previstos na Resolugdo CVM n°
175/2022, ao Cdédigo ANBIMA de Administracao de Recursos de Terceiros, as Regras e
Procedimentos de Risco de Liquidez da ANBIMA e demais normativos aplicaveis ao
mercado de fundos, especialmente no &mbito dos fundos estruturados e FIDCs.

Prevencao e Mitigacao

A gestado de liquidez é proativa e continua, visando identificar riscos em potencial antes que
se materializem, por meio de métricas, indicadores e testes de estresse. A Politica prevé
acoes preventivas e planos de contingéncia para cenarios de iliquidez iminente ou efetiva.

Proporcionalidade e Especificidade

As praticas e mecanismos de mensuragdo seréo ajustados ao perfil de cada fundo sob
gestdo, considerando sua natureza (aberto ou fechado), o tipo de ativo predominante, a
estrutura do passivo (dispersdao dos cotistas), o prazo de resgate e o comportamento
histérico de fluxo de caixa.

3. ESTRUTURA E RESPONSABILIDADES

A adequada gestdo do risco de liquidez exige uma estrutura clara de governancga, com
papéis bem definidos, segregacdo de fungbes, independéncia técnica e mecanismos
formais de reporte e deliberagdo. A estrutura da Majors Asset para esse fim é composta
pelos seguintes 6rgéos e areas:

Comité de Crédito
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Composicao
I. Diretor de Risco e Compliance (Presidente do Comité);
Il. Representante da Area de Crédito;

lll. Representante da Area de Gestao;

Responsabilidades
i. Aprovar esta Politica e suas revisdes;

ii. Deliberar planos de acdo em situacdes de stress de liquidez ou descasamentos
relevantes;

iii. Avaliar, com periodicidade minima anual, a efetividade da metodologia de
mensuracao e os limites adotados;

iv. Avaliar os resultados dos testes de estresse e definir medidas corretivas, quando
aplicavel;

v. Aprovar alteragdes nos hard/soft limits de liquidez dos fundos.
Reunides extraordinarias poderao ser convocadas sempre que houver:
a) ultrapassagem de limites de liquidez;

b) eventos externos com potencial impacto na liquidez dos fundos;
c) recomendacéo da Area de Risco ou Compliance.

Diretor de Risco e Compliance

i. Supervisionar a aplicacdo desta Politica em todos os fundos sob gestdo da Majors
Asset;

ii. Garantir a independéncia e autonomia da Area de Crédito;
iii. Validar os modelos e metodologias de mensuragao de liquidez;

iv. Reportar a Diretoria Executiva e ao Comité de Crédito quaisquer
desenquadramentos materiais;

v. Comunicar, quando necessario, o administrador fiduciario, auditoria e 6érgaos
reguladores.

Area de Crédito

i. Realizar a mensuracao periddica da liquidez dos ativos e passivos de cada fundo
sob gestéao;

ii. Calcular os indicadores de liquidez (normal e estressado) com base nas
metodologias aprovadas;
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Monitorar diariamente/semanalmente o cumprimento dos limites operacionais
estabelecidos;

Reportar prontamente quaisquer desvios ou riscos emergentes a Gestao e ao Diretor
de Risco;

Propor revisdes metodolégicas e recomendar medidas de mitigacdo quando
necessario;

Manter a documentagido técnica e as evidéncias de calculo arquivadas por no
minimo 5 (cinco) anos.

Area de Gestio

Fornecer suporte técnico sobre os ativos em carteira, especialmente nos FIDCs;
Atuar dentro dos limites de liquidez estabelecidos para cada fundo;

Executar planos de acao aprovados pelo Comité de Crédito em caso de stress de
liquidez;

Participar das deliberagdes do Comité quando envolvam impacto direto nas carteiras
sob sua responsabilidade;

Manter interlocucdo com a Area de Crédito para antecipar eventos que possam
impactar a liquidez.

Administrador Fiduciario

Disponibilizar diariamente a Majors Asset as informacdes relativas ao perfil de
passivo, movimentagdes de cotistas e prazos de cotizacao/resgate;

Submeter a carteira dos fundos a testes de liquidez, conforme exigéncias da
Resolugdo CVM n° 175 e Cédigo ANBIMA,;

Verificar o cumprimento da politica de liquidez pela gestora e reportar quaisquer
irregularidades a CVM, ANBIMA e demais 6rgaos reguladores, quando necessario.

Area de Compliance

Acompanhar a aderéncia da execucio desta politica as normas da CVM, ANBIMA e
demais reguladores;

Realizar treinamentos periddicos com os envolvidos nos processos de gestdo de
liquidez;

Participar dos processos de revisdo e aprovacdo desta politica e de suas
metodologias;

Garantir que a politica esteja sempre registrada junto a ANBIMA e disponivel ao
administrador fiduciario.
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4. METODOLOGIA DE MENSURAGAO DE LIQUIDEZ

A mensuracgao do risco de liquidez € realizada com base em uma abordagem quantitativa e
qualitativa, considerando tanto a liquidez dos ativos da carteira quanto a estrutura e
comportamento do passivo, complementada por testes de estresse que simulam
cenarios adversos. A Majors Asset adota diferentes metodologias conforme o tipo de fundo
sob gestado, com foco especial nos FIDCs.

Liquidez dos Ativos

A avaliagao da liquidez dos ativos é feita com base nos seguintes critérios:
a) Ativos de Crédito Privado (FIDCs)

Para direitos creditorios e recebiveis cedidos aos fundos:

e Considera-se a distribuicao dos fluxos de pagamento esperados com base na
carteira cedida e inadimpléncia histérica;

e Aplica-se fatores de liquidez conforme definidos pela ANBIMA para calculo do
Liquidity Duration Ajustado;

e Caso ndo haja historico ou liquidez representativa, o ativo sera classificado como
iliquido e sujeito a tratamento especial nos testes de stress.
b) Titulos Publicos
e A liquidez é mensurada com base na média do volume diario negociado nos
ultimos 20 pregoes;
c) Cotas de Fundos de Terceiros

e Consideram-se os prazos regulamentares de cotizagao e resgate descritos no
regulamento do fundo investido;

e Aplicam-se redutores conforme o perfil de resgate do fundo de terceiros,
especialmente quando utilizados como caixa de FIDC Master.
d) Ativos lliquidos
e Classificados com base em auséncia de negociagéo ou dispersédo de dados;
e Assumem prazo de liquidez correspondente a média ponderada dos fluxos de
recebimento projetados, limitada a 180 dias, conforme praticas de mercado para

FIDCs:;

e Exigem tratamento especifico nos testes de estresse e podem ser segregados em
fundos fechados conforme previsto em regulamento.
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Liquidez do Passivo
A avaliacdo do passivo considera:
a) Perfil de Resgate

e Aplicacao da Matriz de Probabilidade de Resgates da ANBIMA segmentada por
tipo de investidor;

e Consideragdao dos prazos de cotizagcao e caréncia de cada fundo conforme
regulamento;
b) Grau de Concentragao dos Cotistas
e Analise da curva ABC dos cotistas (20%, 30%, 50%);
e |dentificacdo de risco de resgates concentrados e acionamento de salvaguardas
conforme necessario;
c) Comportamento Histérico
e Acompanhamento do fluxo real de resgates frente as estimativas;

e Ajustes nos parametros em caso de descasamento sistematico entre expectativa e
realizagao.

Testes de Estresse de Liquidez

A Majors Asset realiza testes periddicos para avaliar a capacidade dos fundos de enfrentar
cenarios adversos, conforme exigido pela Resolu¢do CVM n°® 175 e Cédigo ANBIMA.

a) Premissas
e Cenario de resgates abruptos (por ex., 30% do patriménio liquido em 5 dias uteis);

e Elevacdao abrupta de inadimpléncia da carteira de recebiveis, simulando
deterioragao do fluxo projetado;

e Cenario de mercado com forte compressao de liquidez, afetando ativos de renda
fixa e cotas de fundos.
b) Metodologia

e Simulagédo do Liquidity Coverage Ratio (Ativos Liquidos Disponiveis / Obrigagdes
Projetadas);

e Estimativas de impacto no prazo médio da carteira (Liquidity Duration Estressada);

e Avaliagcdo da necessidade de acionamento de reservas, suspenséo de resgates ou
cisdo de ativos.
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c) Periodicidade

e Mensal, com possibilidade de realizagdo extraordinaria diante de eventos relevantes
(crises, alteracgdes regulatérias, rebaixamentos de risco de sacados relevantes).

Indicadores de Alerta (Soft/Hard Limits)

Com base nos resultados das meétricas, sao definidos limites operacionais para cada
fundo, que, quando ultrapassados, acionam respostas pré-definidas:

Tipo de Limite Indicador Acao

Soft Limit Liquidez Ativa — Passiva < 20% | Notificag&o interna e analise da
Area de Crédito

Hard Limit Liquidez Ativa — Passiva < 10% Acionamento do Comité de
ou inadimpléncia > 50% da Crédito e proposta de medidas
média historica corretivas

5. CONTROLES OPERACIONAIS E ACOMPANHAMENTO

A gestado do risco de liquidez exige um processo continuo e sistematico de monitoramento,
validagcao e documentagao. A Majors Asset adota um conjunto robusto de controles
operacionais que garantem a acuracia dos calculos, a rastreabilidade das decisdes e a
agilidade na resposta a potenciais descasamentos de liquidez.

Frequéncia de Monitoramento
i. A liquidez dos ativos e passivos € monitorada de forma semanal como padréo,
com frequéncia diaria em periodos de maior volatilidade ou quando exigido por
especificidade do fundo;

ii. Os testes de estresse sdao executados mensalmente, com possibilidade de
execucao extraordinaria a critério da Area de Crédito;

iii. A aderéncia aos limites operacionais (soft e hard Ilimits) é verificada
automaticamente por sistema interno, com geracao de alertas automaticos.

Sistemas e Ferramentas

i. Os calculos e consolidacbes sao realizados por sistemas internos desenvolvidos
pela equipe de tecnologia da informacdo da Majors Asset, com regras
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parametrizadas para cada tipo de fundo;

ii. Os resultados de liquidez por janela (D+0 a D+252) sao disponibilizados em painéis
de controle acessiveis as areas de Crédito, Gestao e Compliance

iii. Os dados de mercado utilizados como referéncia (volumes médios, vencimentos,

inadimpléncia, matriz da ANBIMA) sdo atualizados diariamente via fontes
autorizadas (B3, ANBIMA, BACEN).

Registro e Evidéncia

i. Todos os relatérios de calculo, indicadores e simulagbes sdo armazenados
eletronicamente por um prazo minimo de 5 anos;

ii. As decisdes tomadas com base nesses relatérios (inclusive plano de agdo em casos
de estresse) sdao formalizadas em ata do Comité de Crédito, assinadas
digitalmente e armazenadas em diretério préoprio de compliance;

iii. Os relatérios de liquidez sao disponibilizados periodicamente aos administradores
fiduciarios, conforme exigéncia regulatéria.

Gestao de Alertas e Planos de Acéao

Ao detectar qualquer indicio de descasamento, os seguintes protocolos sdo acionados:

Tipo de Evento Acédo Imediata Prazo para Resposta
Alerta Soft Comunicagado a Area de Gestdo e Crédito; Até 2 dias uteis para
reforgco de monitoramento reavaliagcao do cenario
Alerta Hard Acionamento do Comité de Crédito; Até 1 dia util para
elaboracgéo de plano de contingéncia deliberacao
Evento de Suspensao de novas aplicacdes ou resgates Imediato
lliquidez (quando permitido em regulamento);
Efetiva comunicagao ao administrador

Comunicagao com o Administrador Fiduciario
i. Sempre que identificado um desenquadramento material ou iliquidez potencial, o

Diretor de Risco e Compliance comunica imediatamente o administrador fiduciario,
nos termos da regulamentacéo vigente;

10
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A comunicacdo é acompanhada de documentacéo de suporte, proposta de plano de
acao e cronograma para reequilibrio da liquidez do fundo;

O administrador, conforme previsto na Resolugdo CVM n°® 175 e no Cédigo ANBIMA,
pode adotar medidas adicionais, como convocacédo de assembleia ou suspenséao de
resgates, se entender necessario.

Integragcao com a Politica de Compliance

A politica de liquidez integra o Cédigo de Etica e Manual de Compliance da Majors Asset e
esta sujeita a:

Auditorias internas e externas, com foco na consisténcia das premissas,
conformidade com a regulamentacao e suficiéncia dos controles;

Treinamentos periddicos das equipes envolvidas com base nos casos de uso,
boas praticas e atualizagbes regulatdrias;

Monitoramento de indicadores de aderéncia operacional, como tempo médio de
resposta a alertas e acuracia de premissas de liquidez.

6. MEDIDAS EM SITUAGOES DE ILIQUIDEZ

Caso seja identificado risco efetivo ou iminente de iliquidez, a Majors Asset adotara
medidas de contencao conforme a gravidade e a regulamentagao vigente.

Medidas Possiveis

Fechamento do fundo para resgates, nos termos do regulamento e da Resolugéo
CVM n° 175;

Pagamento de resgates com ativos em lugar de caixa, quando previsto
contratualmente;

Cisao de ativos iliquidos para fundo fechado, a ser deliberada por assembleia de
cotistas;

Convocacao de assembleia extraordinaria em até 15 dias, caso o fundo
permaneca fechado por mais de 5 dias Uteis consecutivos.

Comunicacgao

A ocorréncia de iliquidez sera imediatamente:

Comunicada ao administrador fiduciario e auditor independente;
Registrada como fato relevante, conforme exigido pela CVM,;

Reportada aos cotistas, com clareza quanto as causas, impactos e providéncias.

11
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Acompanhamento

O Comité de Crédito acompanhara o plano de normalizacdo da liquidez até o pleno
reenquadramento do fundo.

7. ATUALIZAGAO E DIVULGAGAO DA POLITICA

Atualizacao
Esta politica sera revisada:
i. Anualmente, pelo Comité de Crédito de Liquidez;
ii. Imediatamente, sempre que houver:
o Alteragao regulatéria relevante (ex: CVM ou ANBIMA);
o Mudanga significativa no perfil de risco ou estrutura dos fundos;

o Incidente operacional ou falha detectada na execucgao da politica.

A nova versao sera aprovada pelo Comité de Crédito e formalmente registrada.
Divulgacao
Apos aprovada, a politica sera:

i. Arquivada internamente com controle de versao;

ii. Disponibilizada ao Administrador Fiduciario, auditor independente e, quando
aplicavel, a ANBIMA;

iii. Comunicada a equipe técnica da gestora por meio de treinamento ou circular interna;

iv. Publicada no site da Majors Asset, quando exigido por regulagéo ou por deliberagao
do Comité.

8. DISPOSIGOES FINAIS

As situacdes nao previstas expressamente nesta politica serdo analisadas caso a caso pelo
Comité de Crédito, que podera:

i. Deliberar medidas especificas com base nos principios desta politica e na
regulamentagao vigente;

ii. Propor ajustes emergenciais ao texto da politica;
iii. Consultar, se necessario, o administrador fiduciario, auditor independente ou

assessoria juridica especializada.
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Esta politica entra em vigor na data de sua aprovagao formal e permanecera vigente até
que nova versao seja oficialmente registrada e divulgada.

Com isso, finalizamos a versao completa e técnica da Politica de Gerenciamento de
Risco de Liquidez da Majors Asset, estruturada para aprovacao pela ANBIMA e aderente

a atuacao focada em FIDCs.

9. REVISAO
Revisao
Paginas A . Descrigao da
Data Alteradas Area Responsavel Alteracao
]
28/05/2025 - Diretoria de Compliance Elaboracéao
1 e Risco
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